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Crisi
Le origini della Crisi?

I 1971: crollo di Bretton Woods, si apre un periodo di mobilità dei capitali e di instabilità
sui mercati dei cambi

I 1986: Liberalizzazione del sistema finanziario britannico;
I 1994: Banking and Branching Efficiency Act americano, vengono eliminate restrizioni alle

attività bancarie da uno Stato all?altro;
I 1999: abolizione del Glass-Steagall Act del 1933 che aveva separato attività bancarie

commerciali da quelli di investimento;
I Emergere del Washington Consensus: i principali organismi internazionali (per es. FMI e

Banca Mondiale) spingono all?apertura del conto di capitale;
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Le origini della Crisi?

Tre fattori, a cavallo del secolo, generano grande liquidità internazionale:
1. le politiche monetarie espansive dei paesi occidentali incoraggiati dalla ?grande

moderazione? nei tassi d?inflazione;
2. i crescenti surplus commerciali dei paesi emergenti (i BRICS) che generano riserve ufficiali

e crescita dei fondi sovrani;
3. la crescita della diseguaglianza di reddito e, ancor più, di ricchezza;

Eccesso di risparmi e innovazioni finanziarie (modello originate e distribute) alimentano
dinamiche speculative.
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La diseguaglianza

Diverse dimensioni della diseguglianza:
I Reddito vs. ricchezza
I Orizzontale vs. verticale
I Individuale vs. familiare
I Funzionale vs. personale
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I Per quasi tutti i paesi OCSE la diseguaglianza a cavallo del secolo è aumentata;
I I paesi dell’Africa sub-sahariana, invece presentano invece due trend ben distinti: ci sono

paesi che hanno visto una riduzione in media di quasi 4 punti del Gini a inizio secolo,
mentre altri che hanno visto un aumento medio di 4,4 punti percentuali;

I In America Latina all’inizio del secolo c’è stata una veloce riduzione dell’indice di Gini.
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La diseguaglianza

L’UE, la distribuzione della produzione, populismo
I Produzioni e Persone si sono concentrate in aree determinate aumentando gli squilibri
I La globalizzazione da una parte e gli squilibri territoriali intra-europei hanno acuito le

differenze fra paesi/aree: Grande convergenza globale mista a grande divergenza locale
I Aumento di insicurezza causato da perdita del lavoro, perdita di identità, aumentata

immigrazione, mancata risposta delle politiche di welfare
I Il populismo è la risposta alle insicurezze che si sono create
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Una crisi di Debito?

Central government debt 2010−2013
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Una crisi di Debito?

È una crisi del Debito?

Debito

PIL
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Una crisi di Debito?

Central government debt 2000−2008
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Inflation 1999−2010
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Net Export 1999−2015
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È tutta colpa del (costo del) Lavoro?

CLUP =
costo del lavoro pro capite

produttivita′ del Lavoro
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